
证券代码：688665 证券简称：四方光电

四方光电股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：SFGD2025009 至 012

投资者关系活

动类别

■特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

■现场参观 □电话会议

■网络会议 □其他

参与单位名称
汇添富基金、国泰海通证券、华商基金、申万宏源证券、南方基

金、西部证券、瑞银资产、民森投资、汇川投资、兴合基金、摩

根华鑫基金、诺安基金

会议时间及地

点

2025年 4月 28日 9:30-10:30（腾讯会议）

2025年 4月 28日 14:00-15:00（腾讯会议）

2025年 4月 29日 11:00-12:00（公司会议室）

2025年 4月 29日 15:00-16:00（公司会议室）

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书：陈子晗

投资者关系活

动主要内容介

绍

公司本次投资者关系活动主要就以下方面与调研人员进行

了沟通：

一、请介绍公司 2024 年业绩增长情况及 2025 年第一季度的

业绩亮点？

2024年，公司各业务板块业绩增长情况：以冷媒泄漏监测传

感器为主的工业及安全业务快速放量，销售收入同比增长

136.01%；暖通空调业务企稳回升，销售收入同比增长 11.57%，

汽车电子业务销售收入同比增长 15.97%；以超声波燃气表及其模



组为主的智慧计量业务销售收入同比增长 62.37%，以环境监测为

主的科学仪器业务销售收入同比增长 8.25%；通过并购整合实现

业务扩张，新并入公司为低碳热工业务贡献新的收入；受 2023

年一季度公共卫生事件控制政策调整使得呼吸支持、肺康复等器

械设备需求大幅增加，而 2024 年相关需求恢复到正常水平等行

业因素所致，公司医疗健康业务领域的销售收入同比下降

52.32%。

2025年第一季度延续 2024年的良好增长态势：工业及安全、

暖通空调等业务板块持续增长。此外，随着公司产品结构持续优

化，同时降本控费工作持续推进，公司 2025 年第一季度综合毛

利率同比提升 1.76个百分点至 43.50%，期间费用率同比下降 2.55

个百分点至 27.78%，带动净利润率显著回升至 15.01%。

二、美国关税政策是否影响公司业务推进及产品出口？

公司海外业务遍布全球八十多个国家和地区，截至目前，公

司直接出口至美国的营收占比较少，因此美国政府关税政策的变

化对公司的整体影响有限。

公司重视全球市场布局，并根据实际情况适时调整经营策略

以应对外部环境的变化，确保公司稳定经营。同时，公司长期致

力于气体传感器及气体分析仪器的国产替代，已在汽车电子、科

学仪器等领域取得众多客户认可。

三、2025 年汽车电子业务预期如何？

公司预计 2025 年公司汽车电子业务保持稳健增长，主要原

因为：一是现有舒适系统产品线（PM2.5/CO₂等传感器）持续放

量，随着智能座舱渗透率提升，该业务有望维持稳定增长；二是

持续加大高温气体传感器和动力电池热失控传感器市场开拓，其

中：在高温气体传感器方面，公司在海外市场大规模配套的基础

上，积极开发国内前装客户市场。乘用车氧传感器的前装开发和

验证正在稳步推进；氮氧传感器在国内前装市场已经正式配套销

售；在摩托车领域，公司开发的专用氧传感器已经批量出货。动

力电池热失控监测传感器方面，公司已入围国内车企及头部电池



企业供应商库，并开始批量供应烟雾传感器、氢气传感器等产品，

同时持续推进与海外客户的技术方案交流及送样测试。

四、公司的医疗健康业务未来如何突破？

公司围绕呼吸系统进一步丰富医疗健康产品线，在医疗传感

器配套方面，公司新增可替代进口顺磁氧传感器的激光氧气传感

器，可应用于重症监护仪等医疗设备，同时基于与国内制氧机客

户的长期合作，公司配套提供风扇、压力传感器及控制板 PCB

等全套解决方案；在医疗器械方面，公司整合核心技术资源，重

点布局高端医疗器械 ODM合作，产品线涵盖 CPET心肺运动、

手持肺功能仪、DLCO肺功能仪、营养代谢分析仪、呼吸训练器

等整机产品。

五、低碳热工业务领域的业务进展情况？

公司在诺普热能冷凝式热交换器和精鼎电器全预混电动零

压式燃气空气比例阀产品的基础上，结合自主研发的燃气壁挂炉

控制器和超声波空气/燃气流量传感器，面向燃气供热行业首次推

出了可标准化批量应用的 C210 和 C220 壁挂炉智能燃烧控制系

统，现阶段已进入众多壁挂炉客户的测试和验证阶段。此外，公

司开发的 V100步进电机式燃气比例阀、C240燃烧控制芯片、燃

气热值传感器、65kW/99kW商用燃气锅炉智能燃烧控制系统等产

品正逐步推向市场，继续丰富公司低碳热工产业板块。

六、2024 年公司海外业务收入占比提升明显，主要原因是？

2024年，公司海外业务收入占营业收入的 32.05%，主要得

益于工业及安全业务中的冷媒泄漏监测传感器产品在 2024 年下

半年放量明显，提升海外业务占比。

七、公司 2025 年如何解决费用率高企问题？

1.短期费用管控措施已初见成效

公司自 2024 年下半年起实施严格的成本管控措施，包括优

化采购成本、优化产品结构、采取更加稳健的薪酬增长机制。目

前成效已初步显现，2025年一季度费用率同比有所下降。未来将



持续推进精细化管理，通过数字化升级提升运营效率，进一步优

化管理费用和销售费用占比。

2.收入长期增长驱动利润率回升

在收入端，公司预计 2025 年营收将保持稳健增长，同时持

续优化产品结构，提升高毛利产品收入贡献度，带动整体盈利能

力改善。叠加费用端的有效控制，驱动公司净利润率回升。公司

管理层将持续均衡规模扩张与效益提升，确保费用率保持在合理

区间，以推动公司实现高质量发展。

八、公司是否布局机器人嗅觉传感器？

公司在气体传感器领域有较强的技术储备，能够快速响应机

器人嗅觉传感器的需求，具备自主的MOX气体传感器MEMS产

线，以及其他用于嗅觉的气体传感器。公司会持续关注机器人领

域的相关技术变化和行业发展趋势，并根据市场需求情况适时投

入研发资源。

九、公司 2024 年末应收账款增长较快的原因？

公司应收账款增长主要受以下因素影响：

1.季节性因素影响

公司自上市以来营业收入呈现明显的季节性特征，2024年四

季度收入占比较高。年末集中确认收入的部分客户还没有到账期

约定的付款期限，导致应收账款对应增加。

2.业务规模扩大

随着公司经营规模持续扩大，营业收入增长自然带动应收账

款规模增加。

3.信用政策执行情况

公司对客户的信用政策，存在一定的账期，账期存在对应影

响应收账款增加。

十、针对公司目前现金流状况，公司是否有融资计划？

公司将根据战略规划、市场环境及实际需求，持续关注与公

司产业链上下游具有协同效应的并购标的，运用公司在资本、品

牌等方面的优势，适时地实施投融资计划，赋能合适的项目，促



进公司高质量发展。如未来有相关计划，公司将严格按照相关法

律法规履行审议程序及信息披露义务。

十一、公司未来的发展战略规划是如何的？

公司上市以来，“1+n”的发展战略逐步演化为三大战略发展

方向：

一是聚焦“暖通空调、工业及安全、汽车电子、医疗健康、

智慧计量”五大业务领域，深度发展光学(红外、紫外、TDLAS、

光散射、激光拉曼)、超声波、MEMS金属氧化物半导体(MOX)、

电化学、高温固体电解质等原理的核心气体传感技术的应用；

二是依托公司核心传感技术平台优势，为科学研究、环境与

工业生产过程控制等领域的客户提供在线气体分析系统，公司把

握科学仪器国产化替代发展机遇，在重点领域和关键环节谋求突

破，并着力打造气体分析科学仪器的国际品牌；

三是依托现有传感器技术平台优势及核心管理团队在热工、

热能领域技术和市场的深厚积累，以气体流量、成分传感器为基

础，为家用冷凝壁挂炉及商业、工业锅炉的燃烧系统提供更高效

环保、数字化、自动化的解决方案。

十二、公司 2025 年人员招聘规划？

截至 2024年底，公司员工总数较 2023年底增长 29%，主要

由于公司持续强化人才队伍建设，重点扩充研发、销售及子公司

运营管理等核心团队，以支撑业务拓展和技术创新；人员规模的

扩张也带动了公司 2024年相关费用上升，是公司 2024年费用增

长的主要因素。

2025年，总体上，公司将根据各业务板块的发展需求来匹配

相应的人员招聘计划；并将长期推进降本增效、流程优化和战略

人才等管理事项，为公司的可持续发展奠定坚实基础。

附件清单 无

日期 2025年 5月 28日
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